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Currently, mineral resource complex (MRC) 
conti nues to play the key role in the country’s 
economy. Prospects for the development of the 
mineral resource complex in Russia are of priority 
importance for the country, both in relati on to its 
socio-economic development and in ensuring its 
nati onal security [32]. As the current situati on in 
the world economy as a whole and in the natural 
resources sector in parti cular is unstable, fostering 
internati onal economic collaborati on is of parti cular 
importance [17, 20, 28].

The concept of sustainable development is based 
on the fact that increasing volume of extracted mineral 
resources signifi cantly decreases opportuniti es for fu-
ture generati ons. Due to the limited nature of natural 
resources, their preservati on for the future is of par-
ti cular importance. This problem requires a soluti on in 
the form of rati onalizati on of use and mandatory de-
terminati on of the level of natural resources depleti on. 
Thus, the study of the role of natural capital in order 
to achieve sustainable development of ecological and 
economic system occupies a special place in a number 
of modern problems.

By the end of the ХХ century, an integrated ap-
proach to the system of interacti on between ecology 
and economics began to emerge; a new interdisciplin-
ary fi eld of knowledge «ecological economics» ap-
peared.

Natural capital is one of the basic concepts in eco-
logical economics. The concept of ‟natural capital” by 
G. Daley and R. Costanza gained wide popularity, and 
is sti ll used in many Western ecological and economic 
studies [34]. G. Daley and R. Costanza understand ‟nat-
ural capital” as ‟a stock that is the source of the fl ow of 
natural services and real natural resources” [26]. The 
ecosystem level, which copes with all the interrelati on-
ships of natural environment elements, became the 
basis for a new understanding of natural capital. Thus, 
the safety, stability and diversity of ecosystems have 
become the most important characteristi cs of natural 
capital.

Being a part of natural capital, ecological (environ-
mental) capital, is defi ned, as ‟a stock of material and in-
tangible resources of ecosystems”. Environmental capital 
in the concept of sustainable development is an impor-
tant factor in the functi oning of society and natural en-
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vironment. Such a capital is a special economic category 
that characterizes the value of renewable resources, i.e., 
ecosystem resources that are able to maintain and re-
produce ecological balance and related benefi ts neces-
sary to meet the ecological needs of society [27].

Innovati ve acti vity manifests itself in the process 
of solving problems that ensure sustainable develop-
ment of the company, the main goal of which is to 
increase its capitalizati on [12, 13, 21, 22]. Now in ac-
cordance with renewed scienti fi c discussion on the re-
fl ecti on of mineral reserves in fi nancial statements, it is 
proposed to capitalize costs connected with the stages 
of geological explorati on process. 

The aspects and problems of esti mati on and re-
fl ecti ng informati on on mineral resources in fi nancial 
reporti ng are actual and vital for diff erent enterprises 
and MRC companies all over the world [30. 31]. How-
ever, the main aspects of refl ecti ng informati on in an-
nual reports should be analyzed in more detail.

At present, companies that work in the MRC don`t 
in fact show the real data on evaluati on of mineral re-
sources in their fi nancial reports and statements. Due 
to this peculiarity such things as miscommunicati on of 
informati on about the resource potenti al of the com-
pany, lack of informati on base for defi ning company’s 
investment prospects can happen. And then it`s impos-
sible to esti mate the real capitalizati on of the company.

Currently, within the framework of a renewed sci-
enti fi c discussion on methods of capitalizing promising 
deposits, it is indicated that there are a large number 
of undeveloped problems in the theory and methodol-
ogy for assessing the prospects of minerals [10, 33, 36]. 

Building an appropriate conceptual framework con-
nected with the professional experience of asset theo-
ries, justi fying feasibility of refl ecti ng informati on in fi -
nancial statements on changes in the cost of explorati on 
work and evaluati ng mineral assets are an urgent topic, 
as evidenced by the arti cles of these authors [5, 24]. 

Materials and methods 

Capitalizati on of assets connected with subsoil 
regulati on and administrati on will let MRC enhance 
their real capitalizati on, which will lead to the growth 
of resource potenti al and real investment att racti ve-
ness of the enterprise [14, 31].

It is proposed to analyze substanti ati on of the use 
of mineral resources as a source of real capitalizati on, 
which can be considered as increase in the innovati ve 
acti vity of oil and gas enterprises.

The methodological basis of the research was 
arti cles on the topic under study, stati sti cal data from 
various domesti c and internati onal organizati ons, as 
well as methods of system and logical analysis.

The best way to learn details of mineral reserves 
classifi cati on systems is to analyze the main Subsoil Law 
of the Russian Federati on 1992 (hereinaft er - the Law 
on Subsoil).

Currently, a signifi cant number of classifi cati ons 
of reserves and mineral resources of various catego-

ries of oil and gas have been developed [9, 15, 16, 33, 
34]. However, there are generally accepted world clas-
sifi cati ons that are used in most countries conducti ng 
prospecti ng, explorati on, appraisal and producti on of 
minerals. Some of them are presented in the table 1.

In 2016 the Russian ‟Classifi cati on of reserves 
and resources of oil and combusti ble gases” [19] came 
into eff ect to replace the ‟Temporary classifi cati on of 
reserves” that was in force unti l 2016. More detailed 
informati on on the development of domesti c classifi ca-
ti on of reserves and minerals is presented in Table 2.

All mineral reserves are divided into balance and 
off -balance (outbalance) reserves. Balance reserves 
include reserves of categories A, B and C1, and they 
can be qualifi ed as confi rmed reserves. The remaining 
categories are included in off -balance reserves. The ra-
ti o of balance and off -balance reserves is a criterion 
of the deposit’s readiness for industrial operati on. For 
example, for oil and gas deposits, the balance and off -
balance reserves rati o should be 80% and 20%.

The main types of subsoil usage, regulated by Sub-
soil Law of the Russian Federati on, are:

1. Geological explorati on aimed at general geo-
logical study of subsoil, conducted without signifi cant 
violati on of the subsoil integrity;

2. Explorati on work on the search and evaluati on 
of mineral deposits;

3. Explorati on and extracti on of minerals, includ-
ing the use of waste from mining and associated pro-
cessing industries [35].

The main types of mineral products are reserves 
of mineral resources. Mineral reserves are concen-
trated in the bowels of the Earth, used for mining pur-
poses.

US oil and gas companies oft en acquire explora-
ti on and producti on rights through leases for minerals 
and land. The lease sti pulates that US oil and gas com-
panies use the property, have the right to profi t from 
mining, and the ownership remains with the lessor.

In the works of Wright and Gallun, it is noted that 
“US oil and gas companies oft en acquire explorati on 
and producti on rights through leases for minerals and 
land. The lease sti pulates that US oil and gas companies 
use the property, have the right to profi t from mining, 
and the ownership remains with the lessor (usually the 
state) [36]”. 

The concept of ‟subsoil” is regulated by the Sub-
soil Law of the Russian Federati on. It is defi ned as ‟part 
of the earth’s crust below the soil level, and in its ab-
sence – below the surface of the earth and the bot-
tom of reservoirs and streams, extending to the depths 
available for explorati on and development [35]”. Provi-
sion of subsoil for use is carried out on the basis of a 
special state permit in the form of a license.

There are several ways of property, which can be 
used for extracted minerals and other resources under 
the terms of the license, – federal state property, prop-
erty of the consti tuent enti ti es of the Russian Federa-
ti on, municipal, private and other forms of ownership.
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Russian companies of MRC cannot always control 
the receipt of income from the use of real estate (sub-
soil). Based on it, we can make a conclusion that accord-
ing to the legislati on of the Russian Federati on, mining 
companies don`t have the right of ownership for the re-
serves, but only the right to engage in certain acti viti es. 

It is necessary to take into account the postulates 
of the Natural Capital report that ‟in the 21st century, 
natural capital will become as important a problem for 
business as it should have provided suffi  cient fi nancial 
capital in the 20th century” [26]. In the same document 
it is writt en that ‟reporti ng structure as it stands histori-
cally took shape at a ti me when natural abundance was 
assumed to last forever”. More informati on about this 
will be provided below.

Diff erent sources of literature defi ne the term 
«capitalizati on» in diverse ways. For example, in mod-
ern economic literature, capitalizati on is reviewed in 

three aspects (investment, marketi ng and fi nancial). It 
can be interpreted in three main ways: market value 
of shares in the joint-stock company; accumulati on of 
own capital; transformati on of income into capital.

According to the author’s concepti on, ‟capitaliza-
ti on can be defi ned as the result of income transforma-
ti on or part of it into capital, as a result of which there is 
accumulati on of long-term capital – growth of non-cur-
rent assets through long-term sources of fi nancing [31]”. 

There are diff erent kinds of capitalizati on (assets, 
land rent, income capitalizati on, payments upon liqui-
dati on of a legal enti ty, etc.) in capitalizati on in eco-
nomic literature [31]. The most interesti ng and urgent 
for the current economic situati on is capitalizati on of 
assets, which in fact, is ‟capitalizati on of costs – the 
transfer of a part of cur-rent costs into capital costs” 
[19]. In the works of G.I.Khoti nskaya it is said that 
‟capitalizati on of assets or capitalizati on of property is 
manifested in the absolute and relati ve growth of fi xed 
assets or long-term assets. They can be att ributed to 
almost all components of non-current assets, repre-
senti ng the most att racti ve collateral in any fi nancial 
transacti ons and the most signifi cant part of the com-
pany’s real property” [19].

Among the methods, increasing capitalizati on we 
can name:

– stock speculati on, which is the most famous 
method of increasing capitalizati on for public compa-
nies; 

– ncrease of equity (owners) capital as an instru-
ment of real capitalizati on;

– absolute and relati ve increase in non-current 
assets. The growth of real property, primarily of fi xed 
assets, is also a form of real capitalizati on [19]; 

– identi fi cati on, valuati on and accounti ng of 
know-how [14, 16, 32].

Results and discussion 

According to the author’s concept, mineral re-
serves should be defi ned as assets in the process of 

Table 1
Comparison of both domesti c and foreign classifi cati ons

SPE/AAPG (2001) USGS (1980)

New 
classification of 

reserves 
of the Russian 

Federation

Reserves

Proved (1P) Indicated А+В1+В2+С1

Probable
Inferred СProved + Probable 

(2P)
Possible

Inferred С2Proved + Probable 
+Possible (3P)

Mineral resources
Low est. Indicated D1

Best est.
Inferred

D2

High est. D3

Source: completed by the authors.

Table 2
Development of the domesti c classifi cati on (of the Russian Federati on)

Category Temporary classifi cati on of reserves New classification of reserves

Reserves

Explored

А Drilled by the production grid of 
wells; being developed А Drilled by the production grid of wells

В Drilled by the production grid of 
wells

В1

В2

Prepared - the main project producing 
well stock. 

Estimated – producing well stock
С1 Exploration wells drilled С1 Explored

Pre-estimated С2 – С2 –
Resources

Perspective D0(С3) – D0 –
Predictive localized Dpl – Dpl –

Predicted
D1 – D1 –
D2 – D2 –

Source: completed by the authors.
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evaluati ng the market value of specifi c fi elds. Due to 
the diffi  culty of directly relati ng assets in the form of 
constructi on machinery and equipment to assets in the 
form of mineral reserves, this term does not appear in 
the IFRS for the accounti ng and valuati on of mineral re-
sources. However, the approach of evaluati on mineral 
resources as assets has been developed in the scienti fi c 
literature by the authors [1–4, 9, 10, 11, 18, 23, 25, 36].

In the work of K.Wright and R.Gallun, authors 
pointed out that ‟the true value of an oil and gas com-
pany is the value of its reserves, which can fairly be 
att ributed to each mining enterprise [36]”.

According to Kornilov [16], ‟Dynamics of the com-
pany’s value refl ects totality of infl uence on the busi-
ness of many external and internal factors: develop-
ment of the industry, emergence of new technologies, 
change in the cost of resources, dynamics of the stock 
market, management effi  ciency, etc.”. 

Usually the biggest oil and gas companies, while 
preparing fi nancial statements, used two kinds of stan-
dards. The fi rst one is Generally Accepted Accounti ng 
Principles (US GAAP), developed by the American 
Council accounti ng and supplemented by the №1 (SEC) 
[5, 6].

In accordance with US GAAP, some requirements 
of the content of additi onal oil and gas acti vity informa-
ti on are included in annual company statements and 
reports. Companies are required to provide the follow-
ing informati on: 

I. Capital expenses in the fi eld of oil and gas pro-
ducti on. 

II. Inventory acquisiti on costs for reserves explora-
ti on and development 

III. Oil and gas producti on results. 
IV. Inventory value informati on. 
V. Standardized Measurement of Discounted Net 

Cash Flows. 
Another basic important documents are: IFRS 6 

‟Explorati on and Evaluati on of Mineral Recourses” [7, 
8] and the Russian standard ‟Accounti ng for the Devel-
opment of Nati onal Recourses which was developed 
on their bases” [24].

These documents do not apply to costs incurred 
prior to the explorati on phase; they apply only to 
mineral assets that have arisen during explorati on, 
as well as during the assessment of mineral reserves 
[31]. As can be seen from the above, reserves during 
the operati on of mineral deposits are not presented 
in IFRS.  

Unti l recently, US GAAP have been the main ac-
counti ng standards for investors in Russia. The reason 
is that they regulate accounti ng of real situati ons in oil 
industry in detail. Table 1 shows accounti ng standards, 
which are currently used by the leading Russian gas and 
oil companies.

Informati on on the quanti ty and quality of subsoil 
resources is formed as a result of the assessment of 
mineral deposits. However, mineral reserves as mineral 
assets are not refl ected in the fi nancial report, but are 

provided only as additi onal informati on in the appendix 
to the fi nancial report. 

Based on the above, it can be stated that the fi rst 
step in refl ecti ng mineral resources in the fi nancial 
report of the mining industry is the possibility of dis-
closing data on the levels of hydrocarbon reserves as 
additi onal informati on att ached to the fi nancial report.

Nevertheless, the necessity to account mineral 
reserves as an asset in fi nancial reports of MRC com-
panies should be considered:

1. Increase the real capitalizati on, and that will 
contribute to resource potenti al growth and real invest-
ment att racti veness of the mining company. 

2. Under IFRS, mineral reserves (including levels 
of hydrocarbon reserves) can be treated as an asset if 
it provides economic benefi ts [31]. 

3. At present, there is a real tool allowing you to 
esti mate mineral deposits like assets – the US GAAP.

In this regard, it is possible to present the mineral 
deposits as a mineral asset in the fi nancial report of oil 
and gas companies, as follows.

Conclusion 

One of the main challenges of any reporti ng sys-
tem is how best to implement it in the context of a par-
ti cular company or industry. IFRS is a principle-based 
concept with no industry recommendati on [6]. 

Mineral reserves and resources belong to the 
most signifi cant source of value for mining companies. 
They can be called «the most important economic as-
set for a mining enti ty». That`s why they really play an 
important role in economy of a concrete oil and gas 
company in parti cular and in the economy of Russia as 
a whole [29]. Reserves and resources, as well as man-
agement’s ability to successfully convert them into cash 
infl ows, are key cost drivers. Reserves and resources 
have a comprehensive impact on a mining company’s 
fi nancial statements, namely:

• accrual of depreciati on and amorti zati on; 
• calculati on of overburden adjustments; 

Table 3
Application of international accounting standards for 
Russian oil and gas companies

Companies Mining Accounting standards

Gas companies, billion m3

PJSC «Gasprom» 500,3 IAS (since 1996)
PJSC «NovaTAC» 74,7 IAS (since 2005)

Oil companies, million tons

PJSC «Rosneft» 195, 11 GAAP US (until 2011), 
IAS (since 2012)

PJSC «Lookoil» 82 ,12 GAAP US (since 1998)
PJSC «Surgut neftegas» 60,8 GAAP US (1999-2001)

PJSC «Gaspromneft» 39,15 GAAP US (until 2011), 
IAS (since 2012)

PJSC «Tatneft» 29,0 GAAP US (since 1996)

Source: completed by the authors on the basis of official 
financial statements of companies.
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• determinati on of impairment losses; 
• the expected ti ming of future decommissioning 

and reti rement, terminati on and cash fl ows of reti re-
ment benefi ts (which aff ects the present value of these 
liabiliti es); 

• distributi on of the purchase price in a business 
combinati on; 

• capitalizati on of explorati on and appraisal costs; 
• accounti ng for fi nancial instruments [6].
Environmental capital plays an important role in 

the mineral resource complex. Due to the development 
of the mining industry, agricultural and forest lands are 
more and more aff ected every year. The lands are dis-
turbed by quarries, fi lled up with waste rock dumps, 
polluted with waste from processing enterprises, and go 
out of use due to surface sinkholes during underground 
mining. The global damage to the natural landscape, 
agriculture and forestry caused by the acti viti es of in-
dustrial enterprises is evidenced by the data on the size 
of disturbed areas that are reti red from economic use. 
The soluti on to this situati on should be interpreted pri-
marily as the restorati on of the ecosystem functi ons of 
the territory to maintain a stable state of the biosphere.

In conclusion several consequences can be under-
lined. To begin with, economic growth, capitalizati on, 
profi t maximizati on, esti mati ng future cash-fl ows re-
quire reliable informati on concerning company assets. 
Then such a special economic category of an asset as 
mineral reserves, the use of which changes the archi-
tecture of oil and gas companies’ fi nance, has been 
investi gated. This category is fully consistent with the 
characteristi cs of an asset of fi nancial reporti ng under 
IFRS: asset provides economic benefi ts and it can be 
controlled. Nowadays companies of MRC do not refl ect 
the data on mineral reserves evaluati on in their offi  cial 
fi nancial reports. Such enterprises refl ect informati on 
on the cost of hydrocarbon reserves only as additi onal 
informati on to the fi nancial statements [31]. Eventually, 
informati on about the most signifi cant asset of MRC 
companies – mineral reserves – should be shown in 
their fi nancial statements; it will raise assets capital-
izati on, which can be considered as one of the compo-
nents of innovati on acti viti es [30].
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В настоящее время минерально-сырьевой 
комплекс (МСК) продолжает играть ключевую роль 
в экономике страны. Перспективы его развития 
имеют приоритетное значение для страны с точки 
зрения как социально-экономического развития, 
так и обеспечения национальной безопасности 
[32]1. Поскольку нынешняя ситуация в мировой эко-
номике в целом и в секторе природных ресурсов 
в частности нестабильна, содействие международ-
ному экономическому сотрудничеству имеет особое 
значение [17, 20, 28].

Концепция устойчивого развития основана на 
том факте, что увеличение объема добываемых ми-
неральных ресурсов значительно уменьшает воз-
можности для будущих поколений. В связи с огра-
ниченностью природных ресурсов их сохранение на 
будущее имеет особое значение и требует решения 
в виде рационального использования и обязатель-
ного определения уровня истощения природных 
ресурсов. Таким образом, изучение роли природ-
ного капитала в достижении устойчивого развития 
эколого-экономической системы занимает важное 
место в ряде современных проблем.

К концу ХХ в. начал складываться комплексный 
подход к системе взаимодействия экологии и эко-
номики, появилась новая междисциплинарная об-
ласть знаний – экологическая экономика.

Природный капитал является одним из основ-
ных понятий в экологической экономике. Концепция 
«природного капитала» Г. Дейли и Р. Костанца при-
обрела широкую популярность и до сих пор исполь-
зуется во многих западных эколого-экономических 
исследованиях [34]. Эти авторы понимают природ-
ный капитал как «запас, который является источни-
ком потока природных услуг и реальных природных 
ресурсов» [26]. Экосистемный уровень, удовлетво-
ряющий всем взаимосвязям элементов природной 
среды, стал основой для нового понимания природ-
ного капитала. Таким образом, без опасность, ста-
бильность и разнообразие экосистем – важнейшие 
характеристики природного капитала.

Будучи частью природного, экологический ка-
питал (относящийся к окружающей среде) опреде-
ляется как «запас материальных и нематериальных 
ресурсов экосистем» [26]. Экологический природ-
ный капитал в концепции устойчивого развития яв-
ляется важным фактором функционирования обще-
ства и природной среды и представляет собой осо-
бую экономическую категорию, характеризующую 
ценность возобновляемых ресурсов, т. е. ресурсов 
экосистем, способных поддерживать и воспроиз-
водить экологический баланс и связанные с этим 
выгоды, необходимые для удовлетворения эколо-
гических потребностей общества [27].

Инновационная активность проявляется в про-
цессе решения задач, обеспечивающих устойчивое 

1 Ссылки на литературу соответствуют списку в ан-
глийской части статьи.

развитие компании, основная цель которой, как 
правило, повышение ее капитализации [12, 13, 21, 
22]. Теперь в соответствии с возобновившейся на-
учной дискуссией об отражении запасов полезных 
ископаемых в финансовой отчетности предлагает-
ся капитализировать затраты, связанные с этапами 
процесса геологоразведки.

Проблемы оценки и отражения информации 
о минеральных ресурсах в финансовой отчетности 
актуальны и жизненно важны для различных пред-
приятий и компаний МСК во всем мире [30, 31]. Од-
нако следует проанализировать основные аспекты 
отражения информации в годовой отчетности более 
подробно.

В настоящее время компании, работающие 
в MСК, фактически не показывают реальные данные 
об оценке минеральных ресурсов в своих финансо-
вых отчетах и учетной документации. Ввиду этой 
особенности может происходить недопонимание 
информации о ресурсном потенциале компании, 
поскольку отсутствует информационная база для 
определения инвестиционных перспектив компа-
нии, и тогда невозможно оценить ее реальную ка-
питализацию.

В рамках возобновившейся научной дискуссии 
о методах капитализации перспективных месторож-
дений указывается, что в теории и методологии 
оценки перспектив полезных ископаемых суще-
ствует большое количество нерешенных проблем 
[10, 33, 36].

Построение соответствующей концептуальной 
основы, связанной с профессиональным опытом 
тео рий активов, обоснование целесообразности от-
ражения в финансовой отчетности информации об 
изменениях стоимости геолого-разведочных работ 
и оценке минерально-сырьевых активов – актуаль-
ная тема, о чем свидетельствуют статьи [5, 24].

Материалы и методы

Капитализация активов, связанных с регулиро-
ванием и управлением недропользованием, позво-
лит МСК повысить их реальную капитализацию, что 
приведет к росту ресурсного потенциала и реальной 
инвестиционной привлекательности предприятия 
[14, 31].

Далее предлагается проанализировать обо-
снование использования минеральных ресурсов 
как источника реальной капитализации, что можно 
рассматривать как повышение инновационной ак-
тивности нефтегазовых предприятий.

Методологической основой исследования по-
служили статьи по исследуемой теме, статистиче-
ские данные различных отечественных и междуна-
родных организаций, а также методы системного 
и логического анализа.

Для детального изучения систем классифика-
ции запасов полезных ископаемых следует проана-
лизировать основной Закон Российской Федерации 
«О недрах» 1992 г.  (далее – Закон о недрах).
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В настоящее время разработано значительное 
количество классификаций запасов минеральных 
ресурсов различных категорий нефти и газа [15, 16, 
33, 34]. Тем не менее существуют общепринятые 
мировые классификации, которые используются 
в большинстве стран, ведущих поиск, разведку, 
оценку и добычу полезных ископаемых (табл. 1).

В 2016 г. вступила в силу российская «Клас-
сификация запасов и прогнозных ресурсов нефти 
и горючих газов» [19], которая заменила «Времен-
ную классификацию запасов», действовавшую ра-
нее. Более подробная информация представлена 
в табл. 2.

Все запасы полезных ископаемых делятся на 
балансовые и забалансовые (внебалансовые). Ба-
лансовые запасы включают запасы категорий A, B 
и C1, могут быть квалифицированы как подтверж-
денные; забалансовые – все остальные категории. 
Соотношение балансовых и забалансовых запасов – 
критерий готовности месторождений к промышлен-
ной эксплуатации. Например, для месторождений 
нефти и газа соотношение балансовых и забалан-
совых запасов должно составлять 80 и 20 % соот-
ветственно.

Основными видами недропользования, регу-
лируемыми Законом о недрах [35], являются:

1. Геолого-разведочные работы, направленные 
на общее геологическое изучение недр, проводятся 
без существенного нарушения целостности недр.

2. Геолого-разведочные работы по поиску 
и оценке месторождений полезных ископаемых.

3. Разведка и добыча полезных ископаемых, 
включая использование отходов горнодобывающей 
и связанной с ней перерабатывающей промышлен-
ности.

Основные виды минерально-сырьевой товар-
ной продукции – запасы полезных ископаемых, ко-
торые сосредоточены в недрах Земли и используют-
ся в горнодобывающих целях.

В работах [36 и др.] отмечается, что «амери-
канские нефтегазовые компании часто приобретают 
права на разведку и добычу путем аренды полезных 
ископаемых и земли. В договоре аренды оговарива-
ется, что нефтегазовые компании США используют 
имущество, имеют право получать прибыль от до-
бычи полезных ископаемых, а право собственности 
остается за арендодателем (обычно государством)».

Понятие «недра» определяется и регулирует-
ся одноименным законом РФ. Этот термин опре-

Таблица 1
Сравнение отечественных 
и зарубежных классификаций

SPE/AAPG* (2001) USGS** 1980) Новая классифи-
кация запасов РФ

Запасы

Доказанные (1P) Предполагаемые А+В1+В2+С1

Вероятные Перспективные 
(предварительно 

оцененные)

С2

Доказанные + веро-
ятные (2P)
Возможные Перспективные 

(предварительно 
оцененные)

С2

Доказанные + веро-
ятные + возможные 
(3P)

Минеральные ресурсы

Низкая оценка Предполагаемые D1

Очень хорошая 
оценка

Перспективные 
(предварительно 

оцененные)

D2

Высшая оценка D3

*Общество геологов-нефтяников – журнал ААPG; **Гео-
логическая служба США.

Таблица 2
Развитие отечественной классификации и прогнозных ресурсов нефти и горючих газов

Категория Временная Новая

Запасы
Разведанные А Пробурено эксплуатационной се-

тью скважин; разрабатывается
А Пробурено эксплуатационной сетью 

скважин
В Пробурено эксплуатационной се-

тью скважин
В1 Подготовлено – основной проект по 

фонду действующих скважин

В2 Оценено – фонд действующих сква-
жин

С1 Пробуренные поисково-разве-
дочные скважины

С1 Разведано

Предварительно оце-
ненные

С2 – С2 –

Ресурсы
Перспективные D0(С3) – D0 –
Прогнозные 

локализованные
Dл – Dл –

Прогнозные
D1 – D1 –
D2 – D2 –
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деляется как часть земной коры, расположенная 
ниже почвенного слоя, а при его отсутствии – ниже 
земной поверхности и дна водоемов и водотоков, 
простирающаяся до глубин, доступных для геологи-
ческого изучения и освоения [35]. Предоставление 
недр в пользование осуществляется на основании 
специального государственного разрешения в виде 
лицензии. 

Существует несколько способов собственно-
сти, которые могут быть использованы при добыче 
полезных ископаемых и других ресурсов на усло-
виях лицензии, – федеральная государственная, 
собственность субъектов Российской Федерации, 
муниципальная, частная и другие формы.

Российские компании MСК не всегда могут 
контролировать получение доходов от использова-
ния недвижимого имущества (недр). Исходя из это-
го можно сделать вывод о том, что в соответствии 
с законодательством Российской Федерации горно-
добывающие компании не имеют права собствен-
ности на запасы, имеют только право заниматься 
определенной деятельностью.

Необходимо учитывать постулаты докла-
да о природном капитале, согласно которым 
«в ХХI веке природный капитал станет такой же важ-
ной проблемой для бизнеса, поскольку он и должен 
был обеспечить достаточный финансовый капитал 
в XX веке» [26]. В том же документе указано, что 
«структура отчетности в ее нынешнем виде истори-
чески сформировалась в то время, когда предпола-
галось, что распространенность ресурсов в природе 
будет длиться вечно».

В различных литературных источниках по-
разному определяют термин «капитализация». На-
пример, в современной экономической литерату-
ре капитализация рассматривается в трех аспектах 
(инвестиционном, маркетинговом и финансовом). 
Это понятие можно интерпретировать тремя ос-
новными способами: рыночная стоимость акций 
акционерного общества; накопление собственного 
капитала; преобразование дохода в капитал.

Согласно концепции авторов, «капитализацию 
можно определить как результат преобразования 
дохода или его части в капитал, в результате кото-
рого происходит накопление долгосрочного капита-
ла – рост внеоборотных активов за счет долгосроч-
ных источников финансирования» [31].

В экономической литературе можно узнать 
о различных видах капитализации (активов, земель-
ной ренты, капитализации доходов, платежи при 
ликвидации юридического лица и т. д.) [31]. Наи-
более интересна и актуальна для нынешней эконо-
мической ситуации капитализация активов, которая, 
по сути, является «капитализацией затрат – перево-
дом части текущих затрат в капитальные затраты» 
[19]. В работе Г. И. Хотинской говорится, что «капи-
тализация активов или капитализация собствен-
ности проявляется в абсолютном и относительном 
росте основных средств или долгосрочных активов. 

Их можно отнести практически ко всем компонен-
там внеоборотных активов, представляющих собой 
наиболее привлекательное обеспечение в любых 
финансовых операциях и наиболее значительную 
часть реального имущества компании» [19].

Среди методов повышения капитализации 
можно назвать:

– фондовые спекуляции (наиболее известный 
метод повышения капитализации публичных ком-
паний);

– увеличение основного (собственного) капита-
ла как инструмента реальной капитализации;

– абсолютный и относительный прирост внео-
боротных активов, а также рост реального имуще-
ства, в первую очередь основных фондов [19];

– идентификация, оценка и учет ноу-хау [14, 
16, 32].

Результаты и обсуждение

Согласно авторской концепции, запасы по-
лезных ископаемых должны определяться как 
активы в процессе оценки рыночной стоимости 
конкретных месторождений. Из-за сложности пря-
мой связи активов в виде машин и оборудования 
с активами в виде запасов полезных ископаемых 
этот термин не фигурирует в международных стан-
дартах финансовой отчетности (МСФО) для учета 
и оценки минеральных ресурсов. Тем не менее 
подход к оценке минеральных ресурсов в качестве 
активов был разработан в научной литературе [1–4, 
9–11, 18, 23, 25, 36].

К. Райт и Р. Галлун отметили, что «истинная 
стоимость нефтегазовой компании – это стоимость 
ее запасов, которую справедливо можно отнести 
к каждому горнодобывающему предприятию» [36].

По словам Д. А. Корнилова [16], «динамика сто-
имости компании отражает совокупность влияния 
на бизнес многих внешних и внутренних факторов: 
развитие отрасли, появление новых технологий, из-
менение стоимости ресурсов, динамика фондового 
рынка, эффективность управления и т. д.».

Обычно крупнейшие нефтегазовые компании 
при подготовке финансовой отчетности использо-
вали два вида стандартов. 

Первый из них – Общепринятые принципы бух-
галтерского учета (US GAAP), разработанные Аме-
риканским советом по бухгалтерскому учету и до-
полненные № 1 (SEC) [5, 6].

В соответствии с US GAAP некоторые требова-
ния к содержанию дополнительной информации 
о нефтегазовой деятельности включены в годовую 
отчетность и отчеты компании. Компании обязаны 
предоставить следующую информацию:

1. Капитальные затраты в области добычи неф-
ти и газа.

2. Затраты на приобретение материалов для 
разведки и разработки запасов

3. Результаты добычи нефти и газа.
4. Стоимость запасов.
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5.  Стандартизированное измерение дисконти-
рованных чистых денежных потоков.

Вторым основным документом является МСФО 
(IFRS) 6 «Разведка и оценка запасов полезных ис-
копаемых» [7, 8] и составленное на его основании 
положение по бухгалтерскому учету «Учет затрат на 
освоение природных ресурсов» (ПБУ 24/2011), раз-
работанный на их основе [24]. 

Эти документы не распространяются на за-
траты, понесенные до разведки; они применяются 
только к минерально-сырьевым активам, возник-
шим в ее ходе, а также при оценке запасов полез-
ных ископаемых [31]. Как видно, запасы при экс-
плуатации месторождений полезных ископаемых 
в МСФО не представлены.

До недавнего времени US GAAP были основны-
ми стандартами бухгалтерского учета для инвесто-
ров в России, так как они детально регулируют учет 
реальных ситуаций в нефтяной промышленности. 
В табл. 3 приведены стандарты бухгалтерского уче-
та, которые в настоящее время используются веду-
щими российскими нефтегазовыми компаниями.

Информация о количестве и качестве ресурсов 
недр формируется в результате оценки месторож-
дений полезных ископаемых. Однако запасы полез-
ных ископаемых (минерально-сырьевые активы) не 
отражаются в финансовой отчетности, а предостав-
ляются только в качестве дополнительной информа-
ции в приложении к ней.

Исходя из сказанного, можно констатировать, 
что первым шагом в отражении минеральных ре-
сурсов в финансовой отчетности горнодобывающих 
компаний является возможность раскрытия данных 
об уровне запасов углеводородов в качестве допол-
нительной информации, прилагаемой к финансово-
му отчету.

Тем не менее следует учитывать необходи-
мость учета запасов полезных ископаемых в каче-
стве актива в финансовых отчетах компаний MСК. 

Следует увеличить реальную капитализацию, что 
будет способствовать росту ресурсного потенциа-
ла и реальной инвестиционной привлекательно-
сти горнодобывающей компании. В соответствии 
с МСФО запасы полезных ископаемых (включая за-
пасы углеводородного сырья) могут рассматривать-
ся как актив, если они приносит экономические вы-
годы [31]. В настоящее время существует реальный 
инструмент, позволяющий оценивать месторожде-
ния полезных ископаемых в качестве активов – US 
GAAP. 

В связи с этим месторождения полезных ис-
копаемых можно представить в качестве мине-
рально-сырьевого актива в финансовой отчетности 
неф тегазовых компаний так, как предлагают авторы 
настоящей статьи.

Выводы

Одна из главных проблем любой системы от-
четности заключается в том, как лучше всего реа-
лизовать ее в контексте конкретной компании или 
отрасли. МСФО – это принципиальная концепция, 
не содержащая отраслевых рекомендаций [6].

Запасы и ресурсы полезных ископаемых от-
носятся к наиболее значимому источнику ценности 
для горнодобывающих компаний. Их можно на-
звать наиболее важным экономическим активом 
для горнодобывающей компании. Именно поэтому 
они действительно играют важную роль в экономи-
ке конкретной нефтегазовой компании в частности 
и в экономике России в целом [29]. Запасы и ре-
сурсы, а также способность руководства успешно 
конвертировать их в денежные потоки являются 
ключевыми факторами затрат. Запасы и ресурсы 
оказывают комплексное влияние на финансовую 
отчетность горнодобывающей компании, а именно:

– начисление износа и амортизации;
– определение убытков от обесценения;
– ожидаемые сроки будущего списывания 

лич ного состава и выхода на пенсию, прекращения 
и движения денежных средств по пенсионным по-
собиям (что влияет на приведенную стоимость этих 
обязательств);

– распределение покупной цены при объеди-
нении бизнеса;

– капитализация затрат на разведку и оценку;
– учет финансовых инструментов [6].
Экологический капитал играет важную роль 

в минерально-сырьевом комплексе. В связи с разви-
тием горнодобывающей промышленности с каж дым 
годом все больше страдают сельскохозяйственные 
и лесные угодья. Целостность земель нарушается 
карьерами, часто происходят завалы отвалами пу-
стой породы, загрязнения отходами перерабатыва-
ющих предприятий. О глобальном ущербе природ-
ному ландшафту, сельскому и лесному хозяйству, 
причиняемом деятельностью промышленных пред-
приятий, свидетельствуют данные о размерах нару-
шенных территорий, выведенных из хозяйственного 

Таблица 3
Применение международных стандартов финансовой 
отчетности для российских нефтегазовых компаний

Компания
Горно-до-
бычные 
работы

Стандарт 
бухгалтерского учета

Газовые, млрд м3

ПАО «Газпром» 500,3 МСФО (с 1996)
ПАО «НоваТЭК» 74,7 МСФО (с 2005)

Нефтяные, млн т

ПАО «Роснефть» 195, 11 GAAP US (до 2011), 
МСФО (с 2012)

ПАО «Лукойл» 82 ,12 GAAP US (с 1998)
ПАО «Сургутнефтегаз» 60,8 GAAP US (1999-2001)

ПАО «Газпромнефть» 39,15 GAAP US (до 2011), 
МСФО (с 2012)

ПАО «Tатнефть» 29,0 GAAP US (с 1996)
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использования. Решение этой проблемы следует 
трактовать в первую очередь как восстановление 
экосистемных функций территории для поддержа-
ния стабильного состояния биосферы.

В заключение можно выделить несколько по-
следствий.

Прежде всего, экономический рост, капита-
лизация, максимизация прибыли, оценка будущих 
денежных потоков требуют надежной информации 
об активах компании. Исследована такая особая 
экономическая категория актива, как запасы полез-
ных ископаемых, использование которых изменяет 
структуру финансов нефтегазовых компаний. Эта 

категория полностью соответствует характеристи-
кам актива финансовой отчетности по МСФО: актив 
обеспечивает экономические выгоды, и его можно 
контролировать. В настоящее время компании MСК 
не отражают данные об оценке запасов полезных 
ископаемых в своих официальных финансовых от-
четах, приводя ее только в качестве дополнитель-
ной информации к финансовой отчетности [31]. Но 
в конечном итоге эти данные следует приводить 
в основной финансовой отчетности. Это повысит 
капитализацию активов, что можно рассматривать 
как одну из составляющих инновационной деятель-
ности [30].
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